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Zwei Renditemotoren in einem Produkt - Was bedeutet 
das?

Welche Vorteile bringt eine Diversifikation und 
was ist das überhaupt?

Wie funktioniert die Produktkonstruktion?

Index und freie Investmentanlage in einem Produkt
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Wo kommen wir her?

In der Ausgangslage gab es 3 Formen der Rentenversicherung

Konventionelle 
Rentenversicherung

Indexgebundene 
Rentenversicherung

Fondsgebundene 
Rentenversicherung

Renditeerzeugung Laufende Verzinsung Indexpartizipation Fondsentwicklung

Garantiezins Nein

Brutto-
beitragsgarantie

Risiko der 
Kapitalanlage

Chancen der 
Kapitalanlage

1 2 3



Zwei Renditemotoren in einem Produkt 
Relax Rente Chance und ComfortPlus – Vorteile zweier Produktkonzepte

Das Vertragsvermögen ist aufgeteilt

Sicherungs-
vermögen

Freie 
Investmentanlage

Festgelegte 
Umschichtung

Rendite durch 
Kursgewinne und 
Indexbeteiligung 

Rendite durch 
Indexbeteiligung

Motor 1: Motor 2:

1 2 3

Zurück zum      
Inhaltsverzeichnis



Wir halten fest

Die Relax Rente umfasst eine Produktfamilie mit unterschiedlichen Schwerpunkten

Die Relax Rente Classic reiht sich in die typischen Indexpolicen ein und ist seit der Tarifgeneration 
2022 nicht mehr für das Neugeschäft im laufenden Beitrag geöffnet

1 2 3

Die Relax Rente ComfortPlus und Chance gehen einen Schritt weiter und kombinieren die Vorteile der 
Indexpolicen mit denen von fondsgebundenen Produkten  Starke Garantien bei erhöhten Renditechancen
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Welche Vorteile bringt 
eine Diversifikation 
überhaupt



Was bedeutet Diversifikation?

1 2

Im Wortsinn bedeutet Diversifikation: „Risikostreuung“

Große Bedeutung hat die Diversifikation bei der Zusammenstellung von 
Kapitalanlage-Portfolios und gilt als ein Grundsatz für diverse 
Kapitalanlagestrategien

Im Grunde bedeutet Diversifikation, dass man durch die Anlage von 
Geldmitteln in verschiedenen Anlagen oder sogar Anlageklassen das Risiko 
minimiert, ohne zu sehr auf Rendite verzichten zu müssen 

„Lege nicht alle Eier in einen Korb!“
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Welche Vorteile bringt eine Diversifikation?

Fazit: Risikostreuung oder Diversifikation, sorgt für eine ruhigere Fahrt zum Ziel!

Größere Gewinnchancen durch breiteres Angebot 

Es stehen zwei Motoren (Index und freie Investment-
anlage) für die Renditeerzeugung zur Verfügung

Größeres Renditepotential durch Indexhebel
Was ist der Indexhebel?

Renditeverläufe
 Index und Fonds

1 2
Relax Rente Chance und ComfortPlus

Wenn der eine Motor stottert, kann dies durch den 
anderen ausgeglichen werden
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Was ist der Indexhebel?

Aufteilung des 
Vertragsvermögens 

in…

Sicherungs-
vermögen

Freie 
Investmentanlage

Zuwachs 
durch 

Indexrendite*

Zuwachs 
durch Kurs-
entwicklung Zuwachs in der 

freien 
Investmentanlage 

durch 
Indexrendite = 

Indexhebel

1 2
Schematische Darstellung

*Im laufenden Beitrag partizipieren 100% des Sicherungsvermögens und 60% der freien Investmentanlage an der Indexentwicklung

Zurück zu den Vorteilen der Diversifikation
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2.000€ 
+ 3.000€ 
= 5.000€ 
oder 5%

Was ist der Indexhebel?

1 2
Schematisches Beispiel für die Relax Rente Chance

Sicherungs-
vermögen

Freie 
Investmentanlage

50.000

50.000

Ertrag durch:

Indexpartizipation
z. B. +4%

Kursentwicklung
z. B. +6%

2.000

3.000

60% der freien 
Investmentanlage partizipieren 

an der Indexrendite

50.000€ * 60% * 4%
=

1.200€

Gesamtrendite 
liegt nicht bei:

Preis für die zusätzliche 
Option beläuft sich hier 

auf 645

2.000€ 
+ 3.000€ 
+ 1.200€ 
- 645€
= 5.555€ 
oder 5,55%

Sondern bei:

2.000€ 
+ 3.000€ 
= 5.000€ 
oder 5%

Laufende Kosten auf die freie Investmentanlage werden in dieser Darstellung vernachlässigt

Zurück zu den Vorteilen der Diversifikation
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Wie funktioniert die 
Produktkonstruktion?



Wie funktioniert die Produktkonstruktion?

I II III

Reservierung von 
Teilen des 

Vertragsvermögens

Sicherstellung der 
Bruttobeitragsgarantie Kauf einer Indexoption Investition in eine 

freie Investmentanlage

Erwerb einer 
Indexoption aus 

lfd. Verzinsung und 
nicht reserviertem 
Vertragsvermögen

Restliches 
Vertragsvermögen 
wird in eine freie 

Investmentanlage 
investiert

Relax Rente Chance und ComfortPlus in der Übersicht
1 2 3 4
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Wie funktioniert die Produktkonstruktion?
Sicherstellung der Bruttobeitragsgarantie

Vertragsvermögen teilt sich auf in:
 frei verfügbares Vermögen

& 
für die Garantie 

„reserviertes“ Kapital

I

Summe der Beiträge soll 
zum Laufzeitende zur 

Verfügung stehen

„Zurückrechnen“ des 
Betrages unter 

Berücksichtigung von:
 Höchstrechnungszins
 Zukünftigen Beiträgen

1 2 3 4
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Wie funktioniert die Produktkonstruktion?

1 2 3 4
Kauf einer Indexpartizipation bei der Relax Rente Chance und ComfortPlus

Partizipation auf die freie Investmentanlage

Partizipation auf das Sicherungsvermögen

Los 
geht‘s

Los 
geht‘s

II Zurück zum      
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Wie funktioniert die Produktkonstruktion?

1 2 3 4
Kauf einer Indexpartizipation bei der Relax Rente Chance und ComfortPlus

Kosten auf das im 
Sicherungsvermögen investierte  

Vertragsvermögen

Investition in eine 
Indexbeteiligung

Erwerbe 
mit den 

Überschüssen

Recht auf Teilhabe an 
der Entwicklung eines 

Indexdas

…
…

…

Laufende 
Verzinsung

Partizipation auf die freie Investmentanlage
Los 

geht‘s

II Zurück zum      
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Wie funktioniert die Produktkonstruktion?

1 2 3 4
Kauf einer Indexpartizipation bei der Relax Rente Chance und ComfortPlus

Partizipation auf das Sicherungsvermögen

Vermögen in freier 
Investmentanlage

Verkauf von 
Anteilen an der 

freien 
Investmentanlage

…Recht darauf, dass 60% der 
freien Investmentanlage noch 

zusätzlich an der Indexentwicklung 
partizipieren

Erwerbe* mit dem 
Erlös das…

Gutschrift des 
Erlöses aus dem 

Verkauf

Los 
geht‘s

II Zurück zum      
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*Falls die laufende Verzinsung höher ist als die Kosten für den Erwerb der Indexbeteiligung auf das Sicherungsvermögen und die Kosten auf das 
Vertragsguthaben, kann dieser Teil der laufenden Verzinsung auch für den Erwerb der Indexbeteiligung auf die freie Investmentanlage genutzt werden



Wie funktioniert die Produktkonstruktion?

1 2 3 4
Investition in eine freie Investmentanlage

Freies Vermögen wird in eine 
freie Investmentanlage 

investiert
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