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Wieso entwickelt sich der Global Multi Asset Index* anders als der Aktienmarkt?

Der Global Multi Asset Index* (GMAI) ist ein Multi-Asset-Index, der sich aus insgesamt vier Anla-
geklassen (Aktien, Anleihen, Geldmarkt und Rohstoffe) zusammensetzt. Die Anlageklassen wer-
den laufend neu gewichtet, wobei der im GMAI zugrunde liegende Algorithmus einen Trend-
folgeansatz verfolgt. Dieser Ansatz gewichtet gutlaufende Anlageklassen entsprechend héher als
Anlageklassen, die sich in der jingsten Vergangenheit schlecht entwickelt haben.

Worin unterscheidet sich der Global Multi Asset Index* zum MSCI World oder zum DAX?

Der Global Multi Asset Index* (GMAI) unterscheidet sich wesentlich vom MSCI World und dem
DAX, da er aus mehreren Anlageklassen besteht, darunter Aktien, Anleihen, Geldmarkt und Roh-
stoffe, was eine breitere Diversifikation und potenziell geringeres Risiko bietet. Im Gegensatz
dazu konzentriert sich der MSCI World ausschlie3lich auf Aktien aus 23 entwickelten Landern,
wahrend der DAX die 40 gro3ten Unternehmen des deutschen Marktes abbildet. Zudem hat der
GMAI eine Zielschwankung von 5 %, was ihn stabiler macht als die haufig volatilen Aktienindizes
MSCI World und DAX. Der GMAI verfolgt einen trendfolgebasierten Ansatz zur Gewichtung der
Anlageklassen, wahrend die anderen beiden Indizes kapitalisierungsgewichtet sind (d.h. die Ge-
wichtung nach der Borsennotierung der Unternehmen erfolgt). Schliel3lich ist die Beteiligung am
GMAI auf etwa ein Jahr begrenzt, was ihn fur kurzfristige Anlagestrategien geeignet macht, wah-
rend MSCI World und DAX langfristige Investitionen fordern.

Wieso fallt die Rendite beim Global Multi Asset Index! niedriger aus als beim Aktien-
markt?

Neben der Zusammensetzung aus zum Teil weniger risikoreicheren Anlageklassen wie Anleihen
und Geldmarkt, verfligt der Global Multi Asset Index* (GMAI) tiber eine Zielschwankung (Volatili-
tat) von 5 %. Im Gegensatz dazu liegt die Schwankung von Aktienindizes haufig tiber 20 %, was
den Aktienmarkt gleichzeitig chancenreicher, aber auch risikoreicher macht.

Wieso hat der Global Multi Asset Index! eine Zielvolatilitat von 5 %?

Je hoher die Volatilitat eines Index ist, desto héher ist die zu zahlende Pramie der Option auf
einen solchen Index. Um mdoglichst viel Vertragsvermogen an dem Index partizipieren zu lassen,
wurde beim Global Multi Asset Index* (GMAI) die Volatilitat auf 5% begrenzt. Bei Indizes, die
keine Volatilitatsbegrenzung haben, ist bei der aktuell im deutschen Versicherungsmarkt tblichen
Uberschussbeteiligung eine vollstandige Beteiligung des Vertragsvermoégens am Index nicht
maglich.

Wieso hat der Global Multi Asset Index! in den vergangenen Jahren Nullrunden gemacht,
wahrend die Aktienmarkte geboomt haben?

Der Global Multi Asset Index' (GMAI) investiert weltweit in verschiedene Anlageklassen. Diese
sind Aktien, Renten, Geldmarkt und Rohstoffe. Aktienindizes hingegen investieren nur in Aktien.
Damit nehmen Aktienindizes starker am boomenden Aktienmarkt teil.

Neben der Zusammensetzung aus zum Teil weniger risikoreichen Anlageklassen wie Anleihen
und Geldmarkt, verflgt der GMAI darliber hinaus noch tber eine Zielschwankung (Volatilitat) von
5 %. Im Gegensatz dazu liegt die Schwankung von Aktienindizes haufig Gber 20 %, was den
Aktienindizes gleichzeitig chancenreicher, aber auch risikoreicher macht.

Beispiel Zollstreit mit den USA Anfang April 2025:
e Stand DAX am 01.04.2025: 22.511 und am 08.04.2025: 19.646, d.h. -13 %
e Stand MSCI am 01.04.2025: 3.650 und am 08.04.2025: 3.254, d.h. -11%
e Stand GMAI am 01.04.2025: 502 und am 08.04.2025: 476, d.h. - 5%,

d.h. der Verlust beim GMAI war deutlich niedriger als beim DAX im selben Vergleichszeitraum.
Dafir hat der GMAI aber auch an der auf den Crash folgenden Kurserholung weniger partizi-
piert.

e Stand DAX am 08.04.2025: 19.646 und am 01.05.2025: 22.823, d.h. +16 %

e Stand MSCI am 08.04.2025: 3.254 und am 01.05.2025: 3.664, d.h. +13 %

e Stand GMAI am 08.04.2025: 476 und am 01.05.2025: 492, d.h. +3 %
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Der Algorithmus des GMAI kombiniert laufend die Anlagen. Hierzu werden die Trends der ver-
gangenen 12 Monate téaglich analysiert, um das Portfolio anzupassen. In Zeiten starker Schwan-
kungen — insbesondere auch im Rentenmarkt - ohne klaren Trend am Kapitalmarkt ist es daher
in der jungeren Vergangenheit mehrmals nicht gelungen eine positive Rendite fur den Kunden zu
erwirtschaften. Daher gab es fur Multi-Asset-Indizes sowohl bei AXA als auch bei anderen Markt-
teilnehmern in den letzten Jahren ein schwieriges Marktumfeld. Wir sind aber zuversichtlich, dass
der GMAI zuklnftig in einem anderen Kapitalmarktumfeld seine Starken wieder besser ausspielen
kann.

Kunden, die allein auf die Performance des Aktienmarktes setzen mdchten, haben aber zum
nachsten Indexstichtag auch die Mdglichkeit den Index zu wechseln und eine Indexbeteiligung
auf den Europa Aktienindex mit ISC? zu erwerben.

6. Wie hat sich der Global Multi Asset Index! in den letzten 12 Monaten zusammengesetzt?

Die aktuelle Allokation im Global Multi Asset Index* (GMAI) kann jederzeit im Intranet unter
https://www.axa.de/site/axa-de/get/documents E1101359470/axade/medien/privatkunden/al-
tersvorsorge/investmentloesungen/factsheets/GMAI-Allokation.pdf

abgerufen werden. Mit Stand 05.06.2025 gilt die folgende Indexallokation:

Indexallokation aktuell und in den letzten 12 Monaten
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7. Wo finde ich die monatliche und historische Wertentwicklung der Indexbeteiligung am
Global Multi Asset Index!?

Die monatliche und historische Wertentwicklung des Global Multi Asset Index! (GMAI) wird regel-
mafdig aktualisiert auf axa.de publiziert. Sie finden diese unter
https://www.axa.de/site/axa-de/get/documents E-905329929/axade/medien/privatkunden/alters-
vorsorge/investmentloesungen/indexpartizipation%20gmai/monatliche-und-historische-wertent-
wicklung-der-indexpartizipation-am-global-multi-asset-index. pdf

8. Wo kann man die Werte des Global Multi Asset Index* nachlesen?

Der Global Multi Asset Index* (GMAI) hat die WKN A2BNKS bzw. die ISIN XCOO0A2BNKSS8. Man
findet die tagesaktuellen Kurse auf der Online Plattform www.onvista.de.

9. Wie war das Ergebnis der Indexbeteiligung am Global Multi Asset Index seit Einfiihrung
des Global Multi Asset Index*in der Relax Rente?

In Abhéangigkeit vom Vertragsbeginn wird der Indexstichtag fur jeden Vertrag vertragsindividuell
festgelegt. Der Kunde hat entweder den Indexstichtag 05. Februar oder 05. August. Die bisherige
Performance fiir den Global Multi Asset Index* (GMAI) war bei den bisher ausgelaufenen Optio-
nen:
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Februar - Indexstichtag August - Indexstichtag
Ergebnis der Ergebnis der
Indexjahr Indexbeteili- Indexjahr Indexbeteili-
gung gung
Indexjahr 2017 Indexjahr 2016
(03.02.2017 - 8,51% (05.08.2016 - 0,79%
16.01.2018) 17.07.2017)
Indexjahr 2018 Indexjahr 2017
(05.02.2018 - 0,00% (04.08.2017 - 1,89%
15.01.2019) 16.07.2018)
Indexjahr 2019 Indexjahr 2018
(04.02.2019 - 6,28% (03.08.2018 - 2,45%
15.01.2020) 16.07.2019)
Indexjahr 2020 Indexjahr 2019
(05.02.2020 - 0,00% (05.08.2019 - 0,00%
15.01.2021) 15.07.2020)
Indexjahr 2021 Indexjahr 2020
(05.02.2021 - 2,97% (05.08.2020 - 6,50%
18.01.2022) 15.07.2021)
Indexjahr 2022 Indexjahr 2021
(04.02.2022 - 0,00% (05.08.2021 - 0,78%
17.01.2023) 15.07.2022)
Indexjahr 2023 Indexjahr 2022
(03.02.2023 - 0,00% (05.08.2022 - 0,00%
16.01.2024) 18.07.2023)
Indexjahr 2024 Indexjahr 2023
(05.02.2024 - 0,00% (04.08.2023 - 0,00%
15.01.2025) 16.07.2024)

10. Wie funktioniert die Indexbeteiligung beim Global Multi Asset Index* genau?

Im Rahmen der Indexbeteiligung ist der Kunde an der Entwicklung des Global Multi Asset Index*
(GMAI) beteiligt sein. Der Ertrag aus der Indexbeteiligung wird jahrlich auf das jeweilige Indexjahr
bezogen ermittelt. Dabei ist nur der Indexstand bei Beginn und Ende des Indexjahres relevant.
Ergibt sich hieraus eine positive Rendite, so wird diese mit dem partizipierenden Vertragsvermo-
gen multipliziert und dem Vertragsvermégen gutgeschrieben. Ist die Rendite negativ, verfallt die
Option und der Kunde hat den Optionspreis verloren.

11. Der Kunde hat in der Relax Rente die Moglichkeit zwischen dem Global Multi Asset Index*
und dem Europa Aktienindex mit ISC? zu wahlen. Wodurch unterscheiden sich diese bei-
den Indizes?

Der Europa Aktienindex mit ISC? basiert auf dem EURO STOXX 50. Er steuert jedoch taglich den
Investitionsgrad in den EURO STOXX 50 mit Hilfe einer intelligenten Stabilitdtskontrolle. Hierzu
werden die Auf- und Abwarts-Bewegungen des Marktes (Volatilitat) analysiert und regelbasiert
der geeignete Investitionsgrad in Aktien festgelegt.

m Bei heftigen Kursbewegungen wird die Beteiligung am EURO STOXX 50 reduziert.

m Ruhige Marktphasen flihren dagegen zu einer erhohten Beteiligung am EURO STOXX 50.

Da der Europa Aktienindex mit ISC? auf einem reinen Aktienindex basiert, performt dieser Index
besonders gut, wenn es eine positive Entwicklung am Aktienmarkt gibt.

Der Global Multi Asset Index® (GMAI) basiert auf einem Indexkorb aus verschiedenen Indizes,
welche weltweit in verschiedene Anlageklassen (Aktien, Staatsanleihen, Geldmarkt und Roh-
stoffe) investieren. Die Kapitalanlage folgt einer regelbasierten Strategie, d.h. es wurden im Vor-
feld feste Regeln definiert. Der dem GMAI zugrunde liegende Algorithmus verfolgt einen Trend-
folgeansatz. Die Zielvolatilitdt (Schwankungsbreite) liegt bei 5%. Der Global Multi Asset Index
performt insbesondere dann gut, wenn es in den zugrundeliegenden Anlageklassen einen klaren
Trend am Kapitalmarkt gibt.
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Wie haben Sie den Global Multi Asset Index!weiterentwickelt?

Um auf den mit starken Schwankungen herausfordernden Kapitalmarkt zu reagieren, haben wir
in Zusammenarbeit mit dem Index-Anbieter, der BNP Paribas, den Global Multi Asset Index!
(GMAI) weiterentwickelt und zum 24.07.2024 folgende Anpassungen durchgefuhrt:

e Hinzunahme weiterer Anlageklassen (Gold, Geldmarkt)

o Aufteilung der Aktienkomponente in Eurozone, Japan und USA

e Kein Leerverkauf bei Aktien mehr mdglich

Diese Anpassungen haben auf die Indexentwicklung einen positiven Einfluss, auch wenn man
sich politischen und makrodkonomischen Ereignissen (z.B. Zollpolitik der USA) nicht vollstandig
entziehen kann.

92

20 T T T T T
05 Aug 2024 05 Okt 2024 05 Dez 2024 05 Feb 2025 05 Apr 2025 05 Jun 2025

e ENPIGMAI WO T ANPASSUND e BNPIGMAI nach Anpassung

In welchen Kapitalmarktszenarien fiihrt eine Investition in den Global Multi Asset Index*
Zu guten Ergebnissen?

Die Strategie profitiert besonders von stabilen, kontinuierlichen Trends ohne haufige Richtungs-
wechsel sowie von Phasen niedriger Korrelationen zwischen den Anlageklassen.

Positive Szenarien fir den Index, sowie generell fir Trendfolgemodelle:
o Starke Trends: Langere Fortsetzung von Auf- bzw. Abwartstrends bei Aktien, Anleihen,
Geldmarkten oder Rohstoffen
e Niedrige Korrelationen zwischen den einzelnen Anlageklassen
o Starke Nachfrage in ESG-Investments: Der Index enthalt Aktien, die nachhaltige Krite-
rien erfullen. Das kann vorteilhaft sein, wenn nachhaltige Anlagen stark gefragt sind

Welche Kapitalmarktszenarien sind fiir den Global Multi Asset Index! herausfordernd?

Die folgenden Kapitalmarkszenarien stellen fur den Global Multi Asset Index* eine Herausforde-
rung dar:
o Seitwartsmarkte: Bei vielen Richtungswechseln tendieren Trendfolgemodelle dazu, Her-
ausforderungen in der Performance zu zeigen
o Kirisen mit hoher Korrelation: Wenn alle Markte gleichzeitig fallen oder steigen, wirkt die
Diversifikation nur eingeschrankt
e Schnelle Richtungswechsel am Markt, insbesondere die extreme Situation im April 2025
hat alle Trend-Modelle vor Herausforderungen gestellt. Hier fielen die Aktienmarkte
nach Anktndigung globaler Zélle durch US Prasident Trump an drei aufeinanderfolgen-
den Handelstagen um bis zu 5%. Am Handelstag darauf erfolgte ein starke Korrektur
nach oben.
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15. Welche Alternativen habe ich im Produkt RelaxRente zum Global Multi Asset Index'?

Die Relax Rente ist ein sehr flexibles Produkt. Sie bietet dem Versicherungsnehmer an be-
stimmten Stellen die Moglichkeit die Kapitalanlage auch nach Vertragsbeginn noch zu beeinflus-
sen. Insbesondere gibt es die folgenden Optionen:

a) Wechsel in den Europa Aktienindex mit ISC? (EAI)

b) Abwahl des Index: Die Uberschussbeteiligungen werden in das AXA-Sicherungsvermdgen
investiert. Das freie Guthaben, das nicht flr die Garantie gebraucht wird, fliel3t in die freie
Fondsanlage/ Sondervermégen Plus.

c) Wechsel in die Relax Rente Chance: Hinterlegung eines kostengtinstigen Aktien-ETF. Vor-
teil durch héhere Fondsquote sowie Ablaufmanagement.

Besondere Situation in der bAV: Eine Abwahl des Index & Indexwechsel ist bei der RelaxRente
Comfort Plus in der bAV ohne Zustimmung des Arbeitsnehmers nicht moéglich, da sie wahrend
der Dauer des Arbeitsverhéltnisses in den AVB ausgeschlossen ist.

!BNP Paribas als Indexsponsor und BNP Paribas Arbitrage SNC als Indexberechnungsstelle bzw. inre jeweiligen ver-
bundenen Unternehmen tibernehmen keinerlei Haftung fiir den Index gegentiber Versicherungsnehmern. Von regula-
torischen Verpflichtungen abgesehen, bestehen zwischen BNP Paribas, BNP Paribas Arbitrage SNC bzw. ihren je-
weiligen verbundenen Unternehmen und den Versicherungsnehmern keine vertraglichen oder gesetzlichen Verpflich-
tungen bezogen auf Bewirtschaftung, Berechnung und Veroffentlichung des Index.

2 Der Europa Aktienindex mit ISC wird bereitgestellt von AXA Investment Managers Paris. AXA Investment Managers
Paris ist Indexsponsor vom Europa Aktienindex mit ISC und STOXX Ltd., ein Unternehmen der Gruppe Deutsche
Borse, ist Indexverwalter und Indexberechnungsstelle. Der Europa Aktienindex mit ISC wird von STOXX Ltd., der
Gruppe Deutsche Borse oder deren Lizenzgebern, Research-Partnern oder Datenlieferanten weder gesponsert noch
beworben, vertrieben oder auf irgendeine andere Weise unterstiitzt. Weder AXA Investment Managers Paris noch
STOXX Ltd., die Gruppe Deutsche Borse oder deren Lizenzgeber, Research-Partner oder Datenlieferanten (i) geben
eine Garantie und schlieRen jede Haftung aus (sei es aus Fahrlassigkeit oder anderweitig) im Allgemeinen oder im
Besonderen in Bezug auf etwaige Fehler, Versdumnisse oder Unterbrechungen im Europa Aktienindex mit ISC oder
seinen Daten oder (ii) haben vertragliche oder gesetzlichen Verpflichtungen gegentber den Versicherungsnehmern
hinsichtlich der Verwaltung, Berechnung und Veréffentlichung des Europa Aktienindex mit ISC.
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