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Guide to the Markets 1. Quartal 2024, Stand: 31.12.2023

Langfristige Geldanlage
Diversifizierter Aktienkorb bietet langfristig  

die attraktivste Entwicklung.
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Liebe Makler:innen,
die Altersvorsorge- und Invest-
mentberatung von heute stellt 
an Sie vielfältige Herausforde-
rungen. Es braucht ein Ange-
bot, das zu Ihren Vorstellungen 
und den Wünschen Ihrer 
Kund:innen passt. Im Rahmen 
der Produktentwicklung haben 
wir deshalb eine umfassende 
Analyse im Maklermarkt ge-
meinsam mit Kolleg:innen von 
Ihnen durchgeführt. Die Haupt-
anforderungen waren eine 
umfassende Fondsauswahl, ein 
kostengünstiger Versicherungs-
mantel sowie Produktflexibili-
täten und Wertsicherungsopti-
onen. Mit JustInvest bieten wir 
hierauf die passende Antwort. 
Schon bei Markteintritt erreicht 
JustInvest eine hervorragende 
Positionierung. 
Auf den nächsten Seiten erhal-
ten Sie einen kurzen Markt-
überblick, und wir gehen näher 

auf die relevanten Kriterien ein, 
die Sie und Ihre Kund:innen von 
einer zeitgemäßen Fondsren-
te erwarten. Freuen Sie sich 
außerdem auf ausführliche 
Informationen zu unserer 
JustInvest.
Viel Spaß beim Lesen!
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Seit die Leitzinsen wieder über 
4 Prozent rangieren, halten 
manche in der Versicherungs-
branche ein Comeback fest-
verzinslicher Kapitalanlagen in 
der privaten Altersvorsorge für 
möglich. Jahrelang musste die 
Klassik-LV Federn lassen; das 
GDV-Jahrbuch 2023 attestierte 
ihr einen Neugeschäftsrück-
gang um 18,8 Prozent, wäh-
rend fondsgebundene Policen 
zuletzt ein Plus von 14,1 Prozent 
verzeichneten. Dass sich an die-
sem Trend etwas ändern wird, 
ist indes selbst dann unwahr-
scheinlich, wenn die Zinsen für 
längere Zeit hoch bleiben – wo-
für derzeit wenig spricht. Denn 
ein nüchterner Blick auf die 
Zahlen offenbart: Nach Abzug 

der Inflation bieten klassische 
Rentenversicherungen kaum 
Rendite, wenn überhaupt. 
Die Konsequenz daraus brachte 
Klaus Morgenstern, Sprecher 
des Deutschen Instituts für Al-
tersvorsorge (DIA), in der „Wirt-
schaftsWoche“ auf den Punkt: 
„Eine Privatrente mit Garantie 
ist nur für Sparer mit einem 
ausgeprägten Sicherheitsbe-
dürfnis zu empfehlen, die nur 
dann ruhig schlafen können, 
wenn sie eine garantierte Zusa-
ge bekommen. Sie müssen sich 
aber darüber im Klaren sein, 
dass sie diese vermeintliche 
Sicherheit teuer erkaufen mit 
einem erheblichen Verzicht auf 
Rendite.“ 

Altersvorsorge braucht  
Kapitalmarkt

Wer echte Rendite und ein hohes Sicherheitsniveau 
sucht, kommt an modernen Fondsrenten kaum vorbei.
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Den Deutschen mag zwar ein 
überdurchschnittliches Sicher-
heitsbedürfnis zugeschrieben 
werden. Doch unterm Strich 
möchten die meisten ihr Spar-
vermögen schon auch wachsen 
sehen. Fondsrenten verbinden 
beide Ansprüche auf perfekte 
Weise. 

Langfristigkeit bedeutet 
Sicherheit
Das hierzulande verbreitete 
Vorurteil, ein Engagement an 
den Kapitalmärkten sei mit 
einem Casinobesuch vergleich-
bar, löst sich bei genauerer 
Betrachtung schnell in Luft 
auf. Ein reales Verlustrisiko 

Trotz aller Krisen: Aktienanlage zahlt sich aus

Wertentwicklung des MSCI von 1969 bis zum 1. Januar 2024 in % und beispielhafte 
jährliche Renditen für verschiedene Anlagedauern � Quelle: AXA – eigene Berechnung 
� (Einmalanlage)

1969 1979 1989 1999 2009 2019

50 Jahre 6,99 p. a.

30 Jahre 5,52 p. a.

20 Jahre 5,7 p. a.

Ölkrise: 
–43

Schwarzer 
Montag: 

–22

Dotcom- 
Blase: 
–48

Finanz- 
krise: 
–59

Corona- 
krise: 
–34

2024

Infla- 
tion: 
–26

10 Jahre 7,15 p. a.
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besteht de facto nur, wenn 
man kurzfristig agiert. Das 
berühmte Renditedreieck 
des DAX beispielsweise zeigt, 
dass es seit 1973 bei jeder 
über 15-jährigen Anlage ein 
jährliches Plus gab. Für über 
zehnjährige Investments gab 
es in dem halben Jahrhundert 
lediglich zwei ungünstige 
Einstiegszeitpunkte, die zu 
Negativrenditen führten. Ein 
sehr ähnliches Bild bietet sich 
beim MSCI World, der seit 1970 
jedes langfristige Investment 
belohnt hat. Noch ein weiterer 
historischer Vergleich lässt 
auch ängstliche Anleger:innen 
gut schlafen: Einer Auswertung 
von J.P. Morgan zufolge schla-
gen MSCI-Aktien Anleihen und 
Barmittel mit ihren annuali-
sierten Realerträgen deutlich, 
egal ob man den Betrachtungs-
zeitraum im Jahr 1900 oder 
2000 beginnen lässt. Trotz aller 
Rückschläge und Krisen haben 
die US-Titel in den vergangenen 

20 Jahren 5,7 Prozent p. a. ein-
gebracht, im letzten Jahrzehnt 
sogar 7,15 Prozent p. a. (siehe 
Grafiken auf Seite 2 und 5).

Fondsrenten:  
das Beste aus zwei Welten
Solche zuverlässigen langfris-
tigen Renditen können private 
Altersvorsorgesparer:innen am 
besten in Form einer Fondsren-
te mitnehmen. Denn diese bie-
tet nicht nur die steuerlichen 
Vorteile des Versicherungsman-
tels und die Sicherheit einer 
lebenslangen Rentenzahlung. 
Sie gibt überdies, anders als ein 
Aktiensparplan, große Flexibili-
tät für Umschichtungen an die 
Hand. Und wer eine gewisse 
Beitragsgarantie für einen 
ruhigeren Schlaf wünscht, 
kann auch die im Rahmen einer 
Fondsrente bekommen. 
Entscheidend für den langfristi-
gen Anlageerfolg mit einer 
Fondsrente ist neben dem 
Renditemotor – also den 
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investierbaren Fonds – nicht 
zuletzt die Kostenstruktur. Von 
AXA befragte Makler:innen 
wählten diese mit Abstand auf 
Platz eins der Auswahlkriterien. 
Was bei einem Produktver-
gleich noch relevant ist, zeigt 

die Grafik unten. Die vielen 
Kriterien machen Vermittler:in-
nen eine fundierte Auswahl 
und Empfehlung nicht leicht. 
Doch keine Frage: Ohne Fonds- 
renten ist private Altersvorsor-
ge nicht mehr denkbar.

Was sind die Auswahlkriterien der Makler:innen  
in Sachen Fondsrente?

Angaben in %� Quelle: AXA, interne Befragung Maklervertrieb

Niedrige Kosten

Courtage

Fondsportfolio/-anzahl/ETF-Anzahl/-Qualität

Ablaufleistung

Rentenfaktor

Ranking bei Vergleichen

Digitale Tools

Flexibilität

Unternehmen (Image, Erfahrung)

Service

Produktleistung allgemein

Marketing

Nachhaltigkeit
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Willkommen in  
der Rentenzukunft

Mit JustInvest hat AXA eine ebenso einfache wie rendite-
starke Fondsrente entwickelt, die neue Maßstäbe setzt.
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Wie sieht die ideale fondsge-
bundene Rentenversicherung 
aus? Diese für die private 
Altersvorsorgeberatung so 
zentrale Frage hat AXA vor 
wenigen Wochen mit einem 
neuen Produkt eindrucksvoll 
beantwortet. Die Fondsrente 
mit dem Namen JustInvest 

bietet den Kund:innen ein 
einzigartiges Gesamtpaket für 
die langfristige finanzielle Vor-
sorge. Und das zu so geringen 
Kosten, dass sich JustInvest 
gleich zu Markteintritt in die 
Preis-Leistungs-Spitzengruppe 
eingereiht hat. Doch nicht nur 
deshalb sind Makler:innen gut 
beraten, sich die Innovation aus 
der Kölner AXA-Produktschmie-

de genau anzuschauen. Die 
kundenfreundlich-flexiblen 
Bedingungen in Kombination 
mit der Investmentstärke und 
-expertise eines der größten 
Vermögensverwalter weltweit 
machen JustInvest zu einer 
Premiumlösung für die private 
Ruhestandssicherung. 

Das Fondsuniversum
Das Fondsangebot entscheidet 
maßgeblich über die Gesamt-
performance einer Rentenpo-
lice. JustInvest lässt hier keine 
Wünsche offen: Das breite, qua-
litativ hochwertige Fondsuni-
versum versammelt praktisch 
alle führenden Emittenten von 
Arero bis Xtrackers. Unter den 
mehr als 100 Anlagemöglichkei-
ten in allen relevanten Weltregi-
onen finden sich auch 30 ETFs, 
mit denen sämtliche wichtigen 
Aktienindizes abgebildet 
werden. Nachhaltig orientierte 
Anleger:innen kommen mit 
zahlreichen ESG-Fonds eben-

Unter den mehr als 
100 weltweiten Anlage-

möglichkeiten finden 
sich auch 30 ETFs.
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falls auf ihre Kosten. Fast 
80 Prozent der Einzelfonds im 
JustInvest-Universum werden 
von Morningstar mit mindes-
tens drei Sternen bewertet, 
weit mehr als die Hälfte mit 
mindestens vier. So stehen für 

jeden Risikotypus und jede An-
legervorliebe geeignete Fonds 
zur Auswahl. Als Big Player am 
Kapitalmarkt bürgt AXA nicht 
nur für deren Qualität, sondern 
lässt die Vermittler:innen auch 
an ihrem Know-how teilhaben, 

AXA proudly presents: JustInvest

Quelle: AXA

Zielgruppenorientierte  
Ausgestaltung der Altersgruppe

Top Preis-Leistungs- 
Positionierung

Vielfältige Wert- 
sicherungsbausteine

Flexible Anpassungs-
möglichkeiten

Umfangreiches Fonds
universum zur Abdeckung 
vielfältiger Länder- und 
Themenfonds

Rebalancing als  
Bestandteil eines  

modernen  
Portfoliomanagements

Erfahrenes  
Anlagemanagement

Moderne digitale Ver-
tragssicht für Kunden 
und Vertriebspartner

Zukunft. Jetzt! 
JustInvest

Individuelles  
Portfolio mit  

einzigartigem Fonds-
Navigator finden

EI
NF

ACH SICHER

PROFESSIO NELL
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etwa in regelmäßigen Invest-
mentdialogen. Damit sind alle 
Weichen für eine professionelle 
und renditestarke Geldanlage 
gestellt. 

Handling und Verrentung
Eine Fülle von Optionen 
bedeutet prinzipiell auch 
immer Komplexität. Damit das 
Handling der Fonds selbst für 
Kapitalmarkt-Neulinge quasi 
zum Kinderspiel wird, stellt 
AXA Makler:innen den neuen 
FondsNavigator bereit. Mit dem 
einfach und intuitiv zu bedie-
nenden digitalen Tool für Ihre 
Kundengespräche lassen sich 
schnell individuell optimierte 
Portfolios zusammenstellen 
(siehe Seite 16). 
Für Durchblick und Transparenz 
sorgen auch die Verrentungs
konditionen. Da eine Renten- 
versicherung ohne zugesicher
ten Rentenfaktor wie die  
Katze im Sack ist, hat AXA die 
JustInvest mit einem hohen 

Umfangreiches 
Fondsuniversum

Von A wie Arero bis X wie Xtrackers

derzeit 106  
Anlagemöglichkeiten 
mit weltweiter Verteilung, 

davon 
30 ETFs
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garantierten Faktor ausge-
stattet. Eine Innovationsklausel 
schafft zudem dauerhafte 
Wahlfreiheit bei zukünftigen 
neuen Verrentungsarten. Das 
Guthaben kann auf Wunsch 
noch in der Rentenphase an 
den Kapitalmärkten „arbeiten“ 
und so weiterwachsen. 

Flexible Wertsicherung
Besonders machen JustInvest 
nicht zuletzt die drei Wertsiche-
rungsbausteine, die vor allem 
Kund:innen mit hoher Sicher-
heitsaffinität ansprechen. 
Wehen an den Kapitalmärkten 
raue Winde, können bis zu 
100 Prozent des Fondsvermö-
gens kurzfristig und kostenfrei 

ins AXA-Sicherungsvermögen 
transferiert (geshiftet) werden. 
Stehen die Zeichen später wie-
der auf Wachstum, kann  
mit Zustimmung der Gesell-
schaft ein Rück-Shift erfolgen. 
Diese Garantieoption ver-
schafft beruhigende Flexibilität 
für turbulente Zeiten. Der 
zweite Baustein, die flexible 
Gewinnsicherung, zahlt auf 
das „Was ich hab, das hab 
ich“-Gefühl ein: Ab einer zuvor 
definierten Fondsperformance-
schwelle werden Kursgewinne 
automatisch bis Vertragsende 
gesichert, Verzinsung inklusive. 
Das ermöglicht Gewinnmit-
nahmen wie bei Wertpapier-
profis, flankiert – wie auch die 

Übrigens, aktuell ist AXA/DBV der  
einzige deutsche Anbieter, der eine 

DUZ Absicherung bis zu 250 Euro ohne  
Gesundheitsprüfung, mit einer  

Wartezeit von 3 Jahren anbietet.
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Wertsicherungsbausteine von JustInvest

Quelle: AXA

Garantieoption – von Steu-
er- und Kostenvorteilen dank 
Versicherungsmantel. Der neue 
Protect-Baustein schließlich 
stellt die Kund:innen im Falle 
einer Berufs- bzw. Dienstunfä-
higkeit beitragsfrei, und das bis 
zu 250 Euro Monatsbeitrag (mit 
drei Jahren Wartezeit) sogar 
ohne Gesundheitsprüfung.
Für Vermittler:innen ist 
JustInvest schon wegen dieser 

Leistungsfülle Gold wert. 
Obendrauf können sie auf eine 
attraktive Courtage ebenso 
zählen wie auf umfangreiche 
Beratungs- und Vertriebshilfen, 
darunter der digitale Abschluss 
und eine moderne Online-
Vertragssicht. JustInvest bringt 
damit alles mit, was Makler:in-
nen und deren Kundschaft von 
einer zukunftsweisenden Fonds- 
rente erwarten können.

Protect
BU- oder DU-Schutz 
ohne Gesundheits- 

prüfung mit  
Wartezeit

Flexible  
Gewinnsicherung

Für das  
„Was ich hab, das 
hab ich“-Gefühl

Garantieoption
Wertsicherung in 

turbulenten Zeiten
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250 Euro Monatsbeitrag auch 
ohne Gesundheitsprüfung mit 
drei Jahren Wartezeit an. Ein 
klarer Vorteil gegenüber klassi-
schen Fondssparplänen.
procontra: Wie funktionieren 
die Wertsicherungsbausteine?
Dietrich: Mit der flexiblen 
Gewinnsicherung nehmen 
Kund:innen weiterhin an 
steigenden Kapitalmärkten 
teil und können dabei gleich-
zeitig Gewinne professionell 

Mit JustInvest am Puls der Zeit
Interview mit Karsten Dietrich, Vorstand Personenversicherung

procontra: Welche Eigenschaf-
ten heben JustInvest aus dem 
Markt hervor?
Karsten Dietrich: JustInvest 
bietet ein erstklassiges Preis-
Leistungs-Verhältnis. Geringe 
Mantelkosten und top Ablauf-
leistungen positionieren das 
moderne fondsgebundene 
Altersvorsorgeprodukt im 
absoluten Spitzenfeld. Ihren 
Kund:innen bieten wir verschie-
dene Wertsicherungsbausteine, 
die flexibel gewählt werden 
können.
procontra: Warum sollte eine 
Fondsrente mit einem BU-/DU-
Schutz ausgestattet werden?
Dietrich: Um die Altersvorsor-
ge im Fall einer Berufs- oder 
Dienstunfähigkeit zu schützen, 
ist es sinnvoll, eine BUZ-/DUZ-
Beitragsbefreiung einzuschlie-
ßen. Diese bieten wir bis zu 
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in „trockene Tücher“ legen. 
Mit der Garantieoption haben 
Kund:innen die Möglichkeit, 
das erreichte Vertragsvermö-
gen in das Sicherungsvermögen 
zu shiften.
procontra: Für eine Fondsrente 
ist der Renditemotor ent-
scheidend – welche Fonds-
auswahl bietet JustInvest den 
Kund:innen?
Dietrich: AXA setzt dabei auf 
eine breite, qualitativ hochwer-
tige Auswahl namhafter Anbie-
ter mit einer großen Palette an 
ETFs und exzellent gemanagten 
eigenen Portfolios. Insgesamt 
können wir 106 Anlagemög-
lichkeiten anbieten. Als neues 
und einzigartiges Tool bieten 
wir den FondsNavigator, der 

die individuelle Portfoliozusam-
menstellung leicht macht.
procontra: Wie sieht es mit 
Shift und Switch, Zuzahlungen 
und Entnahmen und weiteren 
Handlungsoptionen für die 
Kund:innen aus?
Dietrich: JustInvest hat eine 
breite Auswahl von Anpas-
sungsmöglichkeiten für die 
Anspar- und Rentenphase und 
bietet damit eine hohe Flexibili-
tät. Dies unterstützt Sie dabei, 
auf die individuellen Bedürfnis-
se Ihrer Kundschaft einzugehen 
und die Altersvorsorgeberatung 
ganz persönlich zu gestalten.
procontra: Warum sollten 
Makler:innen die JustInvest in 
ihr Produktportfolio aufneh-
men?
Dietrich: Mit JustInvest setzt 
AXA neue Maßstäbe und bietet 
Ihnen die Möglichkeit, mit einer 
Altersvorsorge am Puls der Zeit 
das Beste für Ihre Kund:innen 
zu erreichen – sicher, professio-
nell und einfach.

»Schutz vor bio-
metrischen Risiken ist 
ein Vorteil gegenüber 

Sparplänen.«
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Kund:innen und Berater:innen 
zur Herausforderung werden. 
Schließlich lassen sich die 

Eine derart große Fondsaus-
wahl, wie sie für die Fondsrente 
JustInvest offensteht, kann für 

Entspannt zum eigenen 
Wunschportfolio

Der neue FondsNavigator lotst Sie und Ihre Kund:innen 
sicher durch das JustInvest-Fondsuniversum.
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Eigenschaften und Kenngrößen 
einer dreistelligen Zahl von 
Anlagevehikeln kaum im Kopf 
überblicken und in Abgleich mit 
den persönlichen Kundenvor-
lieben bringen. Komplexitäts-
reduktion ist also gefragt – und 
der FondsNavigator liefert 
sie. Das neue digitale Tool der 
AXA, an dessen Entwicklung 
auch das Institut für Vorsorge 
und Finanzplanung (IVFP) 
mitgewirkt hat, vereinfacht die 
Zusammenstellung eines indivi-
duell auf die Kundenvorlieben 
und -wünsche zugeschnittenen 
Portfolios ganz wesentlich. 

Passgenauer und  
beratungssicherer
Gegenüber der „Frei-Hand-
Allokation“ durch eine Bera-
terin oder einen Berater sind 
die Portfolioempfehlungen 
des FondsNavigators syste-
matischer auf die erhobenen 
Kundenpräferenzen abge-
stimmt. Zu diesen gehören die 

Risikotoleranz, die Nachhaltig-
keitsorientierung, das Interesse 
an ETFs sowie thematische 
und regionale Schwerpunkte. 
Damit lassen sich verschie-
denste Anlegerprofile in jeweils 
maßgeschneiderten Portfolios 
abbilden. 

Zusätzlich verschafft der  
FondsNavigator den Makler:in-
nen optional eine erhöhte Be-
ratungssicherheit, indem er die 
obligatorischen Beratungsele-
mente Geeignetheitsprüfung, 
Risikoprofilierung und Nachhal-
tigkeitspräferenz-Abfrage mit 
übernimmt und dokumen-

Mit digitalem  
Abschluss, Online- 

Vertragsverwaltung 
und FondsNavigator  
ergibt sich eine zeit-
gemäße Customer 

Journey.
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tiert. Schritt für Schritt und 
stets nachvollziehbar geführt, 
lässt sich damit der gesamte 
Anlageberatungsprozess in ei-
nem einzigen Tool durchlaufen, 
mit dem die Portfoliozusam-
menstellung geradezu Spaß 
macht. Kund:innen aus der 
Privatwirtschaft, dem Öffent-
lichen Dienst oder mit Son-
derwünschen können mit den 
passenden Investmentlösungen 
direkt angesprochen werden. 

Selbstverständlich lassen sich 
Anlagestrategie und getrof-
fene Fondsauswahl jederzeit 
ändern.
Zusammen mit dem digitalen 
Abschluss und der Online-
Vertragsverwaltung via My AXA 
und My AXA Makler fügt sich 
der AXA FondsNavigator zu 
einer zeitgemäßen, papier- und 
stressfreien Customer Journey 
hin zur wunschgemäßen 
Altersvorsorge.

Funktionsweise des FondsNavigators

Einstieg Produkt-
auswahl

Risiko-
klasse

Nachhal-
tigkeit 
(ESG)

ETF- 
Präfe-
renz

Anlage-
typ

Indivi-
dueller 

Portfolio-
vorschlag

Optionale Ergänzung

Geeignet-
heits

prüfung

Anlage- 
profil 

ermitteln

ESG-Prä-
ferenzen 
im Detail

Regionen 
und 

Themen 
wählen

Portfolio 
anpassen
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Ihr Kontakt zur AXA
Wir sind gerne für Sie da!

Kontaktieren Sie bitte Ihre 
vertrieblichen Ansprechpartner:innen 

oder scannen Sie den QR-Code.



Mehr Infos unter axa-makler.de

Begleiten Sie uns auf eine faszinierende 
Reise in die Welt der Altersvorsorge.
Entdecken Sie die moderne Vorsorge-
beratung von heute – einfach, sicher und 
professionell. Mit JUSTINVEST für eine 
fondsgebundene Altersvorsorge am Puls 
der Zeit!

Know You Can 

Zukunft. 
Jetzt!
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