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1. Was ist die InvestNow Police?

Die InvestNow Police ist ein chancenorientiertes Einmalbeitragsprodukt mit vielen Flexibilitaten, um auf
unvorhersehbare Situationen reagieren zu kénnen. Fir die Investition der Anlagebetrage (Einmalbeitrag und
Zuzahlungen abziglich Kosten und Risikobeitrdgen) stehen Fonds sowie Portfolios zur Verfigung. Die
InvestNow Police gib es nur in der Privat-Versorgung (Schicht 3).

2. Wie funktioniert die Geldanlage?

Bei der InvestNow Police werden die Anlagebetrdge (Einmalbeitrag und Zuzahlungen abzuglich Kosten und
Risikobeitrdgen) in die Investmentanlage investiert. Als Investmentanlage stehen entweder Fonds
(Anlagekonzept Flex) oder Portfolios (Anlagekonzept Easy) zur Auswahl. Den bzw. die Fonds fur das
Anlagekonzept Flex wéahlt der Kunde individuell aus dem Fondsuniversum der InvestNow Police aus. Dabei
sind bis zu vier Fonds gleichzeitig wahlbar. Beim Anlagekonzept Easy entscheidet sich der Kunde fir eines
unserer Portfolios der InvestNow Police. Eine Kombination der Anlagekonzepte Flex und Easy ist nicht méglich.
Siehe auch Frage 4. ,Fragen zur Investmentanlage®.

3. Fragen zu Absicherungsmechanismen
3.1 Wasist das Sicherungsvermdgen als Anlagebaustein?

Auf Wunsch legen wir maximal 30 % der gesamten Anlagebetrage (Einmalbeitrag und Zuzahlungen
abzuglich Kosten und Risikobeitragen) aus Einmalbeitrag und Zuzahlungen unter Berticksichtigung von
Entnahmen in unserem Sicherungsvermdégen an (Sicherungsvermogen als Anlagebaustein).

Das Sicherungsvermogen als Anlagebaustein kann bei Vertragsbeginn oder wahrend der
Vertragslaufzeit vereinbart werden. Fir den Anteil, der in das Sicherungsvermdgen als Anlagebaustein
investiert werden soll, ist eine Auswahl von 10 %, 20 % oder 30 % mdoglich. Dieser gewahlte Prozentsatz
kann anschlieRend wahrend der Vertragslaufzeit jederzeit kostenlos fiir zuklnftige Zuzahlungen
geandert werden. Eine Anderung des Prozentsatzes l6st allerdings keine Umschichtung zwischen dem
Investmentvermégen und dem Sicherungsvermégen als Anlagebaustein aus, sondern gilt dann nur fur
zukinftige Zuzahlungen. Ebenso ist die Abwahl des Sicherungsvermégens als Anlagebaustein fir
zukiinftige Zuzahlungen wahrend der Vertragslaufzeit maglich

Sofern die Maximalgrenze von 30 % nicht vollstandig ausgeschopft wurde, kann eine Aufstockung des
Sicherungsvermogen als Anlagebaustein durch Umschichtung aus dem Investmentvermdégen bis zu
dieser Maximalgrenze beauftragt werden.

Der Wunsch ins Sicherungsvermdgen als Anlagebaustein investieren zu wollen, sowie eine
Veranderung des Prozentsatzes kann uns uber das Anderungsformular zur InvestNow Police mitgeteilt
werden.

Eine spatere Ubertragung des Kapitals aus dem Sicherungsvermogen als Anlagebaustein in eine
Investmentanlage ist nicht mdglich.

Auf den in das Sicherungsvermdgen geshifteten Teil gewdhren wir keinen Garantiezins. Sofern
Zinslberschisse anfallen, schreiben wir diese dem Vertragsvermégen monatlich gut. Hierfur gilt der
jahrlich deklarierte Zinsliberschusssatz fur das Sicherungsvermdégen als Anlagebaustein.

3.2 Was ist die Gewinnsicherung und wie funktioniert sie?

Im Rahmen der Gewinnsicherung kénnen monatlich Kursgewinne durch positive Fonds-Performance in
Hohe der vom Kunden gewahiten Quote (Gewinnsicherungs-Quote) ins Sicherungsvermdgen Ubertragen
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(geshiftet) werden. Dies setzt voraus, dass die gesamte Fonds-Performance mindestens die vereinbarte
Gewinnschwelle erreicht.

Der Kunde wabhlt hierzu einen Schwellenwert fur seine Fonds-Performance (zur Auswahl: 1 % oder 2 %).
Hat die Fonds-Performance bezogen auf den letzten Hochststand des Investmentvermdgens, bei
welchem zuletzt eine Gewinnsicherung durchgefiihrt wurde, den Schwellenwert erreicht, wird der Gewinn
durch Umschichtung ins Sicherungsvermdgen gesichert. Dies erfolgt in Hohe der vom Kunden gewahlten
Quote (zur Auswahl: 25 %, 50 %, 75 % und 100 %). Bei Anwahl der Gewinnsicherung bezieht sich die
Fonds-Performance auf den Stand des Investmentvermdgens zum Zeitpunkt der Anwahl.

Bei der Uberpriifung der Fonds-Performance wird das gesamte Investmentvermodgen (nach Kosten)
betrachtet, nicht die Performance der einzelnen Fonds oder des Portfolios. Veranderungen des
Investmentvermdgens, wie z.B. durch Zuzahlungen, Beitragszahlungen oder Entnahmen werden in der
Kalkulation der Fonds-Performance durch entsprechende Anpassung der Bezugsgré3e berlicksichtigt.

In das Sicherungsvermdgen werden nur die Gewinne Ubertragen, welche im Rahmen der
Gewinnsicherung realisiert wurden. Das Sicherungsvermégen unterliegt nicht den Wertschwankungen,
denen Fonds oder Portfolios ausgesetzt sind.

Zukinftige Zuzahlungen werden stets wie vereinbart angelegt. Dies gilt unabhangig davon, ob die
Gewinnsicherung durchgefiihrt wird oder nicht.

Der Wunsch, die Gewinnsicherung zu vereinbaren, kann uns bei Antragstellung oder Uber das
Anderungsformular zur InvestNow Police mitgeteilt werden.

Zur Veranschaulichung der Gewinnsicherung nachfolgende Darstellung:

Sicherung nur bei neuen Hochststanden

(Im Beispiel: Gewinnsicherungsquote 100%)
w Fondsvermogen M Sicherungsvermogen
150,000
140.000
130.000
120,000
110.000 2]
{4
a

- - -

|

-
0 tl 2 3

100.000
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

0

5 15 17 2 i) 110 tll 112 113 114 115 tle 7 118 119 120
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In welcher H6he kdnnen die Gewinnschwelle und die Gewinnsicherungs-Quote festlegt werden?
Die Gewinnschwelle kann i.H.v. 1 % oder 2 % festgelegt werden.

Die Gewinnsicherung-Quote kann in Prozent gewahlt werden. Zur Auswahl stehen 25 %, 50 %, 75 % und
100 %.

Zahlenbeispiel (zur Vereinfachung ohne Berlcksichtigung von Beitragszahlungen, Zuzahlungen oder
Entnahmen):

Kundenwunsch zur Gewinnsicherung:
o Schwellenwert der Fonds-Performance: 2% und Gewinnsicherungsquote: 50%

Ausgangslage:

o aktuelles Investmentvermogen : 10.500 €
° Letzter Hochststand des Investmentvermdgens, bei welchem zuletzt eine Gewinn-
Umschichtung durchgefihrtwurde:  10.000 €
Prifung:
° Ist die Fonds-Performance >=2%?
° Antwort: Ja. 5% (5% Performance = 10.500/10.000 -1)
° Gewinnsicherung wird ausgelost!

Durchfiihrung der Gewinnsicherung:

o Gewinn 500 € > Gewinnsicherungsquote 50% > Umschichtung ins
Sicherungsvermogen: 250€

o Bei mehreren Fonds erfolgt die Umschichtung des Gewinns aus den einzelnen
Fonds gemafd ihrem proportionalen Anteil im Investmentvermogen.

o Vertragsvermogen nach Umschichtung 10.500 € = 10.250 €

Investmentvermodgen + 250 € im Sicherungsvermogen

Gibt es einen Garantiezins auf den durch die Gewinnsicherung ins Sicherungsvermdgen geshifteten

Auf den in das Sicherungsvermégen geshifteten Teil gewahren wir keinen Garantiezins. Sofern
Zinsiiberschiisse anfallen, schreiben wir diese dem Vertragsvermégen monatlich gut. Hierfir gilt der jahrlich
deklarierte Zinstiberschusssatz fiir die Gewinnsicherung.

Wann beginnt die Gewinnsicherung und wann endet sie?

Die Gewinnsicherung beginnt zum néchsten Monatsersten nach der Beantragung. Sie endet mit Beginn
des Ablaufmanagements, sofern dies fur den Vertrag aktiviert ist, ansonsten zum tatsachlichen
Rentenbeginn. Die Gewinnsicherung kann aber auch zu einem friiheren Zeitpunkt abgewahlt werden.

Kann die Gewinnsicherung wahrend der Vertragslaufzeit angepasst werden?

Die Gewinnsicherung kann wahrend der Vertragslaufzeit im Rahmen der Grenzen angepasst werden
(vgl. Frage 3.3 In welcher Hohe kénnen die Gewinnschwelle und die Gewinnsicherungs-Quote festlegt
werden?). Ebenso kann sie wahrend der Vertragslaufzeit (aul3erhalb des Ablaufmanagements)
angewahlt oder abgewahlt werden. Eine Anderung, An- oder Abwahl der Gewinnsicherung kann uns
tiber das Anderungsformular zur InvestNow Police mitgeteilt werden.
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Ist ein Rickshift aus der Gewinnsicherung moglich?

Nein. Kursgewinne, die im Rahmen der Gewinnsicherung in das Sicherungsvermdgen geshiftet wurden,
kénnen nicht in die fir Ihren Vertrag zur Verfiigung stehenden Investmentanlage zuriickiibertragen werden.
Sie verbleiben bis zum tatséchlichen Rentenbeginn im Sicherungsvermdgen. Lediglich bei Kiindigung
bzw. anteilig bei Entnahme werden diese Kursgewinne auch vor Rentenbeginn ausgezahilt.

Wird fur die Gewinnsicherung eine Gebihr erhoben?

Nein, fur die Gewinnsicherung wird keine Gebihr erhoben. Sie ist kostenlos.

Was ist die Garantie-Option und wie funktioniert sie?

Auf Wunsch des Kunden kann mit der Austbung der Garantie-Option bis zu 100 % des
Investmentvermdgens in das Sicherungsvermdgen der AXA Lebensversicherung AG Ubertragen (Shiften)
werden. Das Sicherungsvermdgen unterliegt nicht den Wertschwankungen, denen Fonds ausgesetzt sind.
Mit der Garantie-Option kann somit das Investmentvermégen gegen Wertschwankungen, beispielsweise
im Falle von Marktturbulenzen, abgesichert werden. Kinftige Zuzahlungen flie3en weiterhin in die ausge-
wahlte Investmentanlage. Die Garantie-Option kann auch wahrend des Anlaufmanagements ausgetibt
werden. Hierbei bezieht sich die Garantie-Option jedoch nur auf das bereits in das Portfolio bzw. in die
Fonds investierte Vermogen und nicht auf das Kapital, welches sich noch im Rahmen des
Anlaufmanagements im Sicherungsvermogen befindet. Sollte dies gewiinscht sein, musste vorher die
Beendigung des Anlaufmanagements beauftragt werden (vgl. Frage 3.17 Was ist das
Anlaufmanagement?). Das Anlaufmanagement wird durch die Ausiibung der Garantie-Option nicht
automatisch gestoppt.

Der Wunsch, die Garantie-Option auszuiiben, kann {iber das Anderungsformular zur InvestNow Police
mitgeteilt werden.

Kapital, welches sich bereits im Sicherungsvermdgen befindet, wird bei der Austibung der Garantie-
Option nicht bertcksichtigt.

Gibt es einen Garantiezins auf den durch die Garantie-Option ins Sicherungsvermdgen geshifteten

Auf den in das Sicherungsvermégen geshifteten Teil gewahren wir keinen Garantiezins. Sofern
Zinsiiberschiisse anfallen, schreiben wir diese dem Fondsvermégen monatlich gut. Hierflr gilt der
guartalsweise deklarierte Zinsiberschusssatz fir die Garantie-Option.

Gibt es einen Mindestbetrag fur die Garantie-Option?

Mochte der Kunde erstmals von der Garantie-Option Gebrauch machen, muss der Shift in das
Sicherungsvermoégen mindestens 3.000,- Euro betragen.

Ist auch ein Ruckshift aus der Garantie-Option moglich?

Das im Rahmen der Garantie-Option in das Sicherungsvermégen geshiftete Kapital kann vollstandig
oder teilweise in die fur den Vertrag zur Verfigung stehenden Investmentanlage zurtickiibertragen
werden. Hierflr ist unsere Zustimmung erforderlich. Die Beantragung des Riickshifts kann Uber das
Anderungsformular zur InvestNow Police beantragt werden.
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Wird fur die Austibung der Garantie-Option eine Gebuhr erhoben?

Nein, fur die Austibung der Garantie-Option wird keine Gebuhr erhoben. Sie ist kostenlos.

Was ist die Zielsumme?

Mit Vertragsabschluss kann eine Zielsumme vereinbart werden. Sobald das Vertragsvermdgen die
vereinbarte Summe erreicht, wird der Kunde informiert.

Gibt es eine garantierte Mindestrente? Was ist der Rentenfaktor, und ist dieser garantiert?

Eine garantierte Mindestrente gibt es bei der InvestNow Police nicht. Die monatliche Rente ermitteln wir
aus dem zum tatséchlichen Rentenbeginn vorhandenen Vertragsvermdgens. Dies geschieht mit Hilfe
des Rentenfaktors. Der Rentenfaktor gibt an, wieviel Euro monatliche Rente der Kunde pro 10.000 Euro
Vertragsvermdgen erhalt. Dabei gilt der Rentenfaktor, den wir zum Zeitpunkt des tatsachlichen
Rentenbeginns fir neu abzuschlieRende gleichartige Rentenversicherungen anbieten. Wir garantieren
jedoch, dass der Rentenfaktor mindestens 85 % des Rentenfaktors betragt, den wir mit den bei
Vertragsbeginn geltenden Rechnungsgrundlagen fir den Zeitpunkt des Rentenbeginns ermitteln.

Kann eine garantierte Rentensteigerung vereinbart werden?

Nein, zur InvestNow Police kann keine garantierte Rentensteigerung vereinbart werden.

Was ist das Anlaufmanagement?

Auf Wunsch investieren wir Anlagebetrage aus Einmalbeitrag oder Zuzahlung kostenlos Uber ein
Anlaufmanagement in die gewahlten Fonds oder das gewahlte Portfolio. Im Rahmen des
Anlaufmanagements investieren wir zunachst nur 1/12 von lhrem Anlagebetrag in die gewahlte
Investmentanlage. Den restlichen Teil Ihres Anlagebetrags legen wir im Sicherungsvermégen an,
welcher dann monatlich Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten anteilig in die gewahlte
Investmentanlage fliel3t. Den jeweils umzuschichtenden Teil berechnen wir, indem wir den noch im
Sicherungsvermogen verbliebene Teil durch die Anzahl der Monate bis zum Ende des
Anlaufmanagements teilen. Nach zwolf Monaten ist der Anlagebetrag vollstéandig in der gewahlten
Investmentanlage investiert. Das Anlaufmanagement kann fir den Einmalbeitrag und fiir Zuzahlungen
separat angewahlt werden.

Das Sicherungsvermoégen als Anlagebaustein nimmt nicht am Anlaufmanagement teil.

Was ist das Ziel des Anlaufmanagements?

Mit dem Anlaufmanagement werden der Einmalbeitrag und sofern gewinscht auch zukinftige
Zuzahlungen auf mehrere Investitionszeitpunkte mit mehreren Einstiegskursen verteilt. Mit dem hier
genutzten Cost-Average-Effekt (Durchschnittskosteneffekt) sollen der Einmalbeitrag und Zuzahlungen
vor einem ungunstigen Einstiegskurs geschiitzt werden.

Kann das Anlaufmanagement gestoppt werden?

Das Anlaufmanagement kann vor dessen Ende jederzeit beendet werden. In diesem Fall wird der noch
im Sicherungsvermogen verbliebene Teil in einer Summe in die gewahlte Investmentanlage tbertragen.
Der Wunsch das Anlaufmanagement zu stoppen, kann uns in Textform, z.B. Uber das
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Anderungsformular zur InvestNow Police mitgeteilt werden. Ein beendetes Anlaufmanagement kann nicht
erneut angewahlt werden.

Ist das Investmentvermdgen gegen Ende der Laufzeit vor Kursstirzen geschiitzt?

Einen vollstandigen Schutz gibt es bei der InvestNow Police nicht. Ein mdglicher Kursriickgang gegen
Ende der Laufzeit kann aber durch das Ablaufmanagement gemildert werden. Damit der Vertrag jedoch
mit einem Ablaufmanagement ausgestattet ist, muss die Aufschubzeit mindestens 10 Jahre betragen.

Wie funktioniert das Ablaufmanagement?

Das Ablaufmanagement soll vor Rentenbeginn Schwankungen in der Wertentwicklung dampfen. Das
Ablaufmanagement beginnt 60 Monate vor dem vorgesehenen Rentenbeginn. Wir Uibertragen monatlich
das Investmentvermdgen anteilig in einen risikodrmeren Fonds (Zielfonds). Hierfur steht der BlackRock
Euro Liquidity Fund (ISIN IEO0B3ZJFC95) zur Verfugung. Wir berechnen den jeweils zu Ubertragenden
Teil Ihres Investmentvermoégens, indem wir das nicht im Zielfonds angelegte Investmentvermdgen
durch die Anzahl der Monate bis zum vorgesehenen Rentenbeginn teilen. Fir das Ablaufmanagement
erheben wir keine Geblhren oder Ausgabeaufschlage. Wahrend des Ablaufmanagements kann
weiterhin das Vermdgen eines Fonds in andere Fonds uUbertragen (Shiften) werden. Dem
Ablaufmanagement kann sowohl vor als auch nach dessen Beginn widersprochen werden. Dann bleibt
das im Sondervermoégen (Investmentvermogen) gebildete Vertragsvermogen unverandert angelegt.
Dieses wird dann nicht weiter in einen defensiven Fonds Ubertragen. Im Fall des Widerspruchs kann
das Ablaufmanagement zu einem spateren Zeitpunkt erneut beantragt werden.

4. Fragen zur Investmentanlage

4.1

4.2

Welche Portfolios werden in der InvestNow Police Easy angeboten?
Beim Anlagekonzept Easy stehen 3 Portfolios zur Auswabhl:

e AXA Portfolio Defensiv (XFINTOOOPEDS) A
e AXA Portfolio Ausgewogen (XFINTOOOPEAL)
e AXA Portfolio Chance (XFINTOOOPEC?7)

Welche Fonds werden in der InvestNow Police Flex angeboten?
Beim Anlagekonzept Flex stehen 4 themenbasierte Anlagebausteine (Fonds) zur Auswahl:

o Risikoprofil defensiv:
BlackRock Euro Liquidity Fund (IEOOB3ZJFC95): Fokus auf Geldmarkt und kurzfristige
Anleihen.

e Risikoprofil wachstumsorientiert:
AXA Zinsertrag (XFINTOOOPEZS8): Fokus auf Rentenstrategien, auf Basis von aktiven und
passiven Anlagelésungen (institutionelle Fonds und ETFs).

e Risikoprofil chancenorientiert:
AXA Megatrends (XFINTOOOPEMS®6): Fokus auf zukunftsgerichtete Themen, wie z.B. Kl, E-
Commerce und Demographie, auf Basis von aktiven und passiven Anlagelésungen
(institutionelle Fonds und ETFs).
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Fragen und Antworten
InvestNow Police

AXA Aktien-ETF-Selektion (XFINTOOOPEX39): Fokus auf passive Strategien (ETFs) und
institutionelle Anlageldésungen (Indexfonds).

Was ist das Anlagekonzept Easy?

Beim Anlagekonzept Easy kann sich der Kunde fur eines unserer Portfolios entscheiden. Eine
gleichzeitige Investition in mehrere Portfolios ist nicht mdglich. Auf Portfolioebene erfolgt ein
Rebalancing, ohne dass es einer gesonderten Vereinbarung mit dem Kunden bedarf (vgl. Frage 4.9 Gibt
es bei der InvestNow Police ein Rebalancing?).

Was ist das Anlagekonzept Flex?

Beim Anlagekonzept Flex wahlt der Kunde aus themenbasierten Fonds und kann diese auch
kombinieren. Dabei sind bis zu vier Fonds gleichzeitig wéahlbar.

Ist ein Wechsel der Fonds bzw. Portfolios und der Anlagekonzepte moglich?
Ja, ein Wechsel ist mdglich.

In der Aufschubzeit kann innerhalb des gewaéhlten Anlagekonzepts das Vermdégen eines Fonds bzw.
eines Portfolios in einen anderen Fonds bzw. ein anderes Portfolio Ubertragen werden (Shiften). Dabei
kann zwischen den fiir das gewahlte Anlagekonzept zur Auswahl stehenden Fonds bzw. Portfolios
gewahlt werden.

Auch ein Wechsel des Anlagekonzepts fir das gesamte Investmentvermdégen ist moglich. Dabei kann
zwischen den fir das neu gewdahlte Anlagekonzept zur Auswahl stehenden Fonds bzw. Portfolios
gewahlt werden. Eine Kombination der Anlagekonzepte Easy und Flex ist nicht moglich. Bei einem
Wechsel des Anlagekonzepts lUibertragen wir daher das gesamte Investmentvermdgen in die gewahlten
Fonds des Anlagekonzepts Flex bzw. in das gewahlte Portfolio des Anlagekonzepts Easy.

Der Wechsel des Anlagekonzeptes kann uns tiber das Anderungsformular zur InvestNow Police mitgeteilt
werden.

Hat die InvestNow Police einen Cost-Average-Effekt?

Bei der InvestNow Police kann sowohl fur den Einmalbeitrag als auch fir Zuzahlungen ein
Anlaufmanagement vereinbart werden. Hierbei erfolgt die Investition der Anlagebetrdge monatlich Giber
einen Zeitraum von 12 Monaten anteilig in die gewahlte Investmentanlage (vgl. Frage 3.17 Was ist das
Anlaufmanagement?)

Erhalten Kunden Riickvergitungen tber die Fonds?

Kunden profitieren von einer transparenten Kostenstruktur, weswegen samtliche Fonds, die die
InvestNow Police angeboten werden, keine Ruckvergitung leisten. Kunden erhalten Uber den
Versicherungsmantel Zugang zu kostenguinstigen Fondsanteilsklassen, die Privatkunden ansonsten
zumeist verwehrt sind. Dadurch besteht ein direkter, nachvollziehbarer Zusammenhang zwischen
Fondskosten und Ablaufleistung.

Werden Ausgabeaufschlage fur den Fondskauf erhoben?

Nein, Kunden profitieren auch in der InvestNow Police davon, dass keine Ausgabeaufschlage beim
Kauf von Fondsanteilen erhoben werden.
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4.10

411

Fragen und Antworten
InvestNow Police

Gibt es bei der InvestNow Police ein Rebalancing?

Ein Rebalancing kann bei der InvestNow Police nicht vereinbart werden. Vielmehr erfolgt es
ausschlieBlich auf Portfolioebene im Rahmen des Anlagekonzeptes Easy. Durch unterschiedliche
Wertentwicklung von Fonds kann sich die gewdahlte prozentuale Aufteilung der Fonds im Portfolio
veradndern. Durch das Rebalancing wird Uber entsprechende Verkdufe und Kéufe von Fondsanteilen
die strategisch gewollte Aufteilung der Fonds wiederhergestellt. Ein Vertragsvermdgen, das
moglicherweise durch die Garantie-Option oder die Gewinnsicherung in das Sicherungsvermdgen
geshiftet wurde, wird nicht vom Rebalancing im Portfolio erfasst.

Wann erhalten die Kunden lhre ,Jahrliche Information" zur InvestNow Police?

Das Versanddatum der ,Jahrlichen Information" zur InvestNow Police h&ngt vom
Versicherungsbeginn ab.

Beispiel:

Versicherungsbeginn 01.03. - Versand per 01.03.

Erhalten die Kunden ein Reporting zur InvestNow Police?

Kunden der InvestNow Police erhalten neben der ,Jahrlichen Information” (vgl. Frage 4.10
Wann erhalten die Kunden Ihre ,Jahrliche Information" zur InvestNow Police?) eine jahrliche
Berichterstattung (Reporting) zum Stichtag 31.12. des jeweiligen Kalenderjahres. Diese
liefert zum Bewertungsstichtag eine Darstellung des Vertragsstandes und der
Wertentwicklung der gewahlten Anlage. Zudem erhalten Kunden einen detaillierten Uberblick
Uber die Vermogensaufteilung und die Anlagestrategie. Der Versand des Reportings erfolgt
jahrlich per 01. Februar.

5. Fragen zur Sicherheit bei Gefahr der Insolvenz

51

5.2

Wie ist der Kunde im Falle der Insolvenz der AXA Lebensversicherung AG abgesichert?

Es besteht ein gesetzlicher Sicherungsfonds, der bei der Protektor-Lebensversicherungs-AG
eingerichtet ist. Die AXA Lebensversicherung AG gehort diesem Sicherungsfonds an (vgl.
Vertragsinformationen Ziff. 8). Folglich sind samtliche Anspriche aus der Lebensversicherung im
Rahmen des Protektor Sicherungsfonds abgesichert. Eine Differenzierung nach der Art des
Lebensversicherungsvertrages erfolgt nicht. Die vertraglichen Anspriiche des Kunden, die sich aus der
InvestNow Police ergeben, sind somit geschiitzt, nicht jedoch das Risiko des Kunden vor einem
Kursverlust in der Ansparzeit.

Wie ist das Vertragsverhaltnis des Kunden zum Versicherer und zur
Kapitalverwaltungsgesellschaft?

Vertragsbeziehungen hat der Kunde ausschlie3lich zu uns. Wir erwerben Fondsanteile auf Kosten und
Risiko des Versicherungsnehmers. Dies konnen Fonds - von externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaften verwaltete Sondervermdgen -, oder Portfolios sein. Die erworbenen Fondsanteile fihren
wir dem Sondervermdgen zu.
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InvestNow Police

6. Fragen zur Produktlandschaft

6.1 Wie ist die InvestNow Police in die Produktlandschaft von AXA eingebettet?
Themenbasierte Anlagebausteine:
=+ Individuell wahlbar (Flex) .
. . ; : - Baustein Wertzuwachs —
Anlagekonzept girzlkglflratfg:g;g:ht:ester > g_iehr fertig konflg_!.lnert (Easy) Indexbeteiligungen;
9 @ Sleherungsvermogen von Baustein Fondsliste AXA Leben
AXA als zusétzlicher
Investmentbaustein
Management Aktive Vermogensverwaliung durch Kein aktives Asset-Management Wartungsfreie Kapitalanlage
Expertiinnen von AXA
Risikoprofile Konstante Risikoprofile gemai SRI | Keine feste Risikoprofilierung Keine feste Risikoprofilierung
Investition in verschiedene Kosteneffizientes und
Investment einfaches Kapitalanlageprodukt; kein| Freie Investmentanlage wahlbar
Investmentfonds X
Fokus auf Einzelfonds
An- und
Ablaufmanagement Anlauf- und Ablaufmanagement Ablaufmanagement
Keine Garantie, aber Keine_Garantie, abgr 80% Bruttobeitragsgarantie zum
. . . . Wertsicherungsoption .
Garantie / Sicherheit Orientierung der Anlage am unter Verwendung des Ende der vereinbarten
Sicherheitsbedurfnis des Kunden . 9 Vertragslaufzeit
Sicherungsvermégens von AXA
Kundenversprechen Vermogensverwaltung durch Kosteneffizientes und einfaches Bausteine Index
P Experten Kapitalanlageprodukt und freie Investmentanlage
6.2 Kann von einer InvestNow Police in die Justinvest Fonds-Rente oder in die Relax Rente gewechselt
werden, oder andersherum?
Nein, diese Mdglichkeit bieten wir nicht an.
6.3 Warum unterscheiden sich die Leistungen bei der InvestNow Police im Vergleich zur Portfolio Plus

Police bei gleichem Wertentwicklungssatz?

Bei der InvestNow Police wird nach der sog. Bruttohochrechnungsmethode gerechnet. Bei einer
angenommenen Wertentwicklung von bspw. 6% ist eine Fondsrendite, bzw. Rendite eines Portfolios
von 6% vor Abzug der Kosten fur die Investmentanlage unterstellt. In der Hochrechnung kommen
sowohl Kosten fir die Investmentanlage zum Abzug als auch die Kosten aus dem Versicherungsvertrag
(Produktkosten). Bei der Portfolio Plus Police wird nach der sog. Nettohochrechnungsmethode
gerechnet. Hierbei erfolgt keine Bericksichtigung der Verwaltungsgebihr fir das
Kapitalanlagemanagement sowie der laufenden Fondskosten. D.h. bei einer angenommenen
Wertentwicklung von bspw. 6% wird von einer Netto-Rendite der jeweiligen Balance-Klasse i.H.v. 6%
ausgegangen (nach Abzug der Verwaltungsgebuhr fir das Kapitalanlagemanagement und der
laufenden Fondskosten). Bei dieser Betrachtung werden ,nur noch die Kosten aus dem
Versicherungsvertrag (Produktkosten) zum Abzug gebracht.

Nach Nettohochrechnungsmethode ergeben sich daher bei gleicher angenommener Wertentwicklung
hoéhere Leistungen als bei der Bruttohochrechnungsmethode.

7. Fragen zu Flexibilitaten
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7.1 Ist ein Vorziehen des Rentenbeginns moglich?
Ja, das ist Uber die Abrufphase mdglich.

Die Abrufphase in der InvestNow Police betragt 8 Jahre.
7.2 Ist ein Hinausschieben des Rentenbeginns maoglich?

Ja, das ist Uber die Rentenbeginnphase moglich.

Eir die Verrentungsart Standard qilt:

Die Rentenbeginnphase endet mit der Hauptfélligkeit in dem Jahr, in dem der Versicherungsnehmer
das 85. Lebensjahr vollendet.

Performance und Performance Flex:

Die Rentenbeginnphase endet spatestens nach 10 Jahren. Sie hangt ab von der Dauer der Aktivphase
und kann daher auch weniger als 10 Jahre betragen.

Das Ende der Rentenbeginnphase beruht auf der bei Vertragsabschluss gewahlten Verrentungsart.
Wird wahrend der Vertragslaufzeit die gewahlte Verrentungsart gedndert, kann sich auch die Dauer der
Rentenbeginnphase andern.

7.3  Welche Flexibilitdten gibt es in der Auszahlphase Performance Flex i.V.m. der InvestNow Police?

Einmalige Zuzahlung Einmalige Zuzahlung
Entnahme Entnahme

(vgl. ,Fragen und Antworten der neuen Auszahlphase Performance (Flex)")

Die im Rentenbezug garantierte Rente wird aus dem zu Rentenbeginn vorhandenen
Vertragsvermdgen, sowie den zu Rentenbeginn giltigen Rechnungsgrundlagen fir die Verrentung
ermittelt. Erst ab diesem Zeitpunkt ist sie garantiert.

8. Fragen zu Tarifdetails

8.1 Gibt es die InvestNow Police in allen Schichten?

Die InvestNow Police ist ein flexibles Einmalbeitragsprodukt in einem Versicherungsmantel fir eine
Kapitalanlage. Die InvestNow Police gibt es daher nur in der 3. Schicht.

8.2  Gibt es gebrochene Dauern?
Nein, gebrochene Dauern sind nicht moglich.
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8.3

8.4

8.5

Fragen und Antworten
InvestNow Police

Welche Verrentungsformen sind bei der InvestNow Police méglich?

Die InvestNow Police gibt es sowohl i.V.m. der herkdmmlichen, konventionellen Auszahlphase
,otandard", als auch mit dem modernen Verrentungskonzept ,Performance (Flex)". Bei
Vertragsabschluss kann zwischen ,Standard" und ,Performance" gewahlt werden. Bis 3 Monate vor
Rentenbeginn, kann dann von ,Standard" oder ,Performance" auch in ,Performance Flex" gewechselt
werden (vgl. ,Fragen und Antworten der neuen Auszahlphase Performance (Flex))".

Zudem bietet die InvestNow Police eine Innovationklausel fur eine fondsgebundene Verrentungsform:

Falls wir zum Zeitpunkt des Rentenbeginns eine fondsgebundene Verrentungsart anbieten, die zur
Verrentung des Vertrages geeignet ist, kann der Kunde diese ebenfalls wahlen.

Welche Uberschusssysteme sind im Rentenbezug bei der InvestNow Police moglich?

Bei der Auszahlphase Standard kann zwischen den Uberschusssystemen ,Erhohte Startrente" und
.Dynamische Gewinnrente" gewahlt werden. Bei abgekirzter Rentenzahlung kann neben der
,Dynamischen Gewinnrente" auch das Uberschusssystem ,Variable Gewinnrente" gewahlt werden.
-Erhohte Startrente" ist bei abgeklrzter Rentenzahlung jedoch nicht méglich.

Fir die Auszahlphase Performance ist bei Vertragsabschluss das Uberschusssystem ,Erhéhte Index-
Rente" vorbelegt. Bis einen Monat vor Rentenbeginn kann stattdessen auch das Uberschusssystem
.Kapitalansammlung" gewahlt werden (vgl. ,Fragen und Antworten der neuen Auszahlphase
Performance (Flex))".

Wie funktionieren die Uberschusssysteme der Auszahlphase Standard?

e Erhohte Startrente: Verwendung der Uberschiisse, um eine erhohte zuséatzliche Rente zu zahlen.
Sofern wir diese erhéhte zusatzliche Rente zahlen, geschieht dies ab dem ersten Rentenjahr. Ab dem
zweiten Rentenjahr kann diese Rente dynamisiert werden. Wie hoch die erhdhte zusatzliche Rente
ist, hangt von der fiir das jeweilige Jahr festgesetzten Beteiligung an den Uberschiissen ab. Daher
kénnen wir nicht garantieren, ob wir eine erhthte zusatzliche Rente zahlen und wie hoch diese ist. Die
erhohte zusatzliche Rente kann Uiber die Rentendauer sinken oder ganz entfallen.

e Dynamische Gewinnrente: Verwendung der Uberschiisse zur jahrlichen Erhéhung der Rente.
Erstmals kénnen wir die Rente ab dem zweiten Rentenjahr erh6hen. Wie stark die Rente steigt,
héangt von der fiir das jeweilige Jahr festgesetzten Beteiligung an den Uberschiissen ab. Daher
kénnen wir nicht garantieren, ob und wie stark die Rente steigt. Wenn wir die Rente einmal erhoht
haben, kann diese nicht mehr sinken. Dies garantieren wir fiir die gesamte Rentendauer.

e Variable Gewinnrente: Verwendung der Uberschiisse, um eine zuséatzliche Rente zu zahlen.
Sofern wir diese zuséatzliche Rente zahlen, geschieht dies ab dem ersten Rentenjahr. Wie hoch
die zusatzliche Rente ist, hangt von der fur das jeweilige Jahr festgesetzten Beteiligung an den
Uberschiissen ab. Daher kénnen wir nicht garantieren, ob wir eine zusétzliche Rente zahlen und
wie hoch diese ist. Die zusétzliche Rente kann Uber die Rentendauer sinken oder ganz entfallen.

8.6  Welche Tariftypen, bzw. welche Todesfallleistungen gibt es?

Folgende Todesfalltypen sind im Rahmen der InvestNow Police abschliel3bar:

Tarif Todesfallleistung
AVLFEP1 B Aufschubzeit

Das vorhandene Vertragsvermégen, mind. aber den gezahlten Einmalbeitrag sowie
geleistete Zuzahlungen; dabei beriicksichtigen wir auch zwischenzeitlich erfolgte
Entnahmen.
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B Rentenbeginnphase
Das vorhandene Vertragsvermdgen
B Rentenlaufzeit

B Sofern eine Rentengarantiezeit vereinbart ist, wird die Rente bis zum Ablauf
der vereinbarten Rentengarantiezeit gezahlt. Andernfalls wird keine Leistung
fallig. Die Rentengarantiezeit betrégt O Jahre oder mind. 5 Jahre

B Die max. Dauer der Rentengarantiezeit ist sowohl abhéngig vom
Eintrittsalter, vom Rentenbeginnalter als auch von der vereinbarten
Rentenbeginnphase und darf nicht, falls die Auszahlungsform Performance
gewahlt wurde, Uber die Aktivphase hinaus gehen.

ALVFEP2 B Aufschubzeit
Das vorhandene Vertragsvermégen, mind. aber den gezahlten Einmalbeitrag sowie
geleistete Zuzahlungen; dabei berticksichtigen wir auch zwischenzeitlich erfolgte
Entnahmen.
B Rentenbeginnphase
Das vorhandene Vertragsvermdagen.
B Rentenlaufzeit
Bis zum 88. Lebensjahr das bei Rentenbeginn vorhandene Vertragsvermdgen
abzuglich der bereits ausgezahlten Renten. Die Rentenanteile aus der
Uberschussbeteiligung werden nicht abgezogen. Ab dem 88. Lebensjahr wird keine
Leistung fallig.

ALVFEP7 B Aufschubzeit

Das vorhandene Vertragsvermégen, mind. aber den gezahlten Einmalbeitrag sowie
geleistete Zuzahlungen; dabei berlicksichtigen wir auch zwischenzeitlich erfolgte
Entnahmen.

B Rentenbeginnphase
Das vorhandene Vertragsvermdgen.
B Rentenlaufzeit
M In der Aktivphase das vorhandene Vertragsvermdgen.

M In der Ruhestandsphase zahlen wir keine Leistung.

Welche Mindestaufschubzeit gibt es bei der InvestNow Police?

e Mindestaufschubzeit: 5 Jahre

Welchen Mindesteinmalbeitrag gibt es bei der InvestNow Police?

e  Einmalbeitrag: 5.000 € Einmalbeitrag

e Zuzahlungen: Mindestbetrag 250 €, zwélfmal pro Kalenderjahr mdéglich

Welche Rentenzahlweisen sind mdglich?

Die Rentenzahlweise kann monatlich, oder jahrlich erfolgen.
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8.12
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Gibt es eine Obergrenze fur Einmalbeitrage?
Es gilt die bekannte Obergrenze fir Einmalbeitrédge in Hohe von 1 Mio. EUR.

Kann bei der InvestNow Police auch eine Abbuchung des Einmalbeitrags und der Zuzahlungen
erfolgen?

Nein, bei der InvestNow Police ist nur Zahlung durch Uberweisung moglich.

Wann ist der Einmalbeitrag zu Uberweisen?

Der Einmalbeitrag ist unverziglich nach Abschluss des Vertrages zu zahlen, jedoch nicht vor dem
vereinbarten Versicherungsbeginn.

Wir investieren Ihren Anlagebetrag am nachstmdglichen Bérsentag nach Geldeingang in die gewahlte
Investmentanlage frihestens am nachstmaoglichen Bérsentag, der auf den Versicherungsbeginn folgt.

. Fragen zu Geschéftsvorfallen

9.1

9.2

Sind Switchen und Shiften moglich?
Shiften ist einmal im Monat kostenlos mdglich.

Der Kunde hat die Moglichkeit innerhalb des gewéhlten Anlagekonzepts das Vermégen eines Fonds in
einen anderen Fonds (Anlagekonzept Flex) bzw. das Vermdgen eines Portfolios in ein anderes Portfolio
(Anlagekonzept Easy) zu Ubertragen (Shiften). Dies ist sowohl in die bereits gewahlten Fonds als auch
in alle anderen fir den Vertrag zur Verflgung stehenden Fonds mdglich (Anlagekonzept Flex). Eine
gleichzeitige Investition in mehrere Portfolios ist nicht moglich (Anlagekonzept Easy). Daher ist im
Anlagekonzept Easy nur ein vollstandiger Shift in ein anderes Portfolio mdglich.

Wir Ubertragen das Investmentvermdgen zum Kurs des Ubernachsten Kurstages, nachdem uns der
Auftrag zugegangen ist. Ausnahme: Der Kunde wiinscht die Ubertragung zu einem spateren Termin.
Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

~Switchen® ist ebenfalls einmal im Monat kostenlos méglich.

Im Rahmen des Anlagekonzepts Flex, wirkt eine Anderung der Fonds nur fiir zukiinftige Zuzahlungen
(,Switch®). In diesem Fall flie3t die Zuzahlung nicht in die Fonds entsprechend der urspriinglich
gewahlten Vermogensaufteilung, sondern entsprechend der neu vorgegebenen Vermdgensaufteilung.
Solange diese Aufteilung nicht erneut geandert wird, gilt sie fur alle zuklnftigen Zuzahlungen.

Innerhalb des Anlagekonzepts Easy ist ein ,Switch® nur in Verbindung mit einem einhergehenden Shift
des vollstandigen Investmentvermdgens eines Portfolios in ein anderes Portfolio moglich.

Sind Zuzahlungen mdglich?
Ja, Zuzahlungen sind, wie bei anderen Rentenversicherungen, zwdlfmal pro Kalenderjahr méglich.

Den Anlagebetrag aus einer Zuzahlung legen wir entsprechend dem gewahlten Anlagekonzept an.
Dabei beriicksichtigen wir auch, inwiefern ein Sicherungsvermdgen als Anlagebaustein bzw. ein
Anlaufmanagement vereinbart wurde. (vgl. Frage 3.17 Was ist das Anlaufmanagement? und 3.1 Was
ist das Sicherungsvermégen als Anlagebaustein?).
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Zu welchen Konditionen werden Zuzahlungen durchgefiihrt?
e  Die Zuzahlung muss mindestens 250 Euro betragen, max. 12 x pro Kalenderjahr.

e  Zuzahlungen von mehr als 40.000 Euro in Summe innerhalb von 12 Monaten sind nur mit unserer
Zustimmung maoglich.

Bei der Berechnung der Leistung aus einer Zuzahlung finden die bei Abschluss des
Versicherungsvertrages zugrunde gelegten Rechnungsgrundlagen Anwendung.

Andert sich die Sterbetafel der Deutschen Aktuarvereinigung fiir Rentenversicherungen (derzeit DAV
2004 R) sind wir berechtigt, die Sterbetafeln zu verwenden, die wir flr vergleichbares Neugeschéaft
zugrunde legen. In diesem Fall werden wir die Kund:innen informieren.

Bei Wahl der Auszahlphase Performance (Flex) kdnnen Zuzahlungen auch innerhalb der Aktivphase
getatigt werden (vgl. ,Fragen und Antworten der neuen Auszahlphase Performance (Flex)")

Gibt es Erhéhungsoptionen zu bestimmten Anlassen?

Es gibt im Rahmen der InvestNow Police keine Erhéhungsoptionen, da diese keine Todesfallsumme
beinhaltet.

Sind Entnahmen mdglich?

In der InvestNow Police sind Enthahmen jederzeit bis zum Rentenbeginn mdéglich. Dadurch verringern
sich das mogliche Vertragsvermdgen zu Rentenbeginn und auch die Rente. Zudem wird die
Mindesttodesfallleistung in dem Verhdaltnis gekirzt, in dem sich das Vertragsvermdgen durch die
Entnahme reduziert, mindestens jedoch um den Entnahmebetrag.

Nach einer Entnahme mussen mindestens 2.500 € im Vertragsvermogen verbleiben.

Entnahmen sind gebuhrenpflichtig und ggf. steuerpflichtig (vgl. 10.5 Frage Welche Gebuhren fallen fur
eine Entnahme an).

Nach Rentenbeginn sind bei der Verrentungsform Performance (Flex) in der Aktivphase ebenfalls
Entnahmen bei Bedarf mdglich. Einzelheiten zum Umfang und den Konditionen werden mit dem
Kunden gesondert vereinbart (vgl. ,Fragen und Antworten der neuen Auszahlphase Performance
(Flex)"

Sind Policendarlehen moglich?
Nein, diese Moglichkeit bieten wir bei der InvestNow Police nicht an.

Sind Laufzeitverkiirzungen moglich?

Nein, diese Moglichkeit bieten wir nicht an.

Was passiert bei Scheidung?

Bei einer Scheidung wird der Rickkaufswert zum Beginn sowie zum Ende der Ehezeit ermittelt. Aus
dem Kapital fir die ausgleichsberechtigte Person wird ein neuer Vertrag entsprechend unserer
Teilungsordnung angelegt.
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10. Fragen zu Kalkulation, Kosten bzw. Gebuhren

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Wie hoch sind die Kosten der InvestNow Police?

Es gibt marktibliche Kostensétze fur Abschluss- bzw. Verwaltungskosten bezogen auf Beitrag bzw.
vorhandenes Vermdgen. Diese kénnen vertragsindividuell dem Kostenausweis im Produktinformations-
blatt entnommen werden.

Welche Vergitungsmodelle gibt es in der InvestNow Police?

Die InvestNow Police sieht eine laufende guthabenabhéngige Betreuungsprovision (GBP) vor,
vollstandig oder in Kombination mit einer Abschlussprovision. Bezugsgrof3e fur die guthabenabhangige
Betreuungsprovision ist das Investmentvermbégen und in Teilen das Vertragsvermdgen im
Sicherungsvermogen der AXA Lebensversicherung AG. Das Kapital im Sicherungsvermdgen wahrend
des Anlaufmanagement und im Rahmen der Garantie-Option ist nicht Teil der BezugsgroRRe fur die
guthabenabhangige Betreuungsprovision. Welches Modell angeboten wird, hangt von dem jeweiligen
Beratungsbedarf des Kunden ab.

Die InvestNow Police ist auch als Honorartarif (auch Nettotarif genannt) abschliebar. Ein Honorartarif
ist ohne Abschluss- und Vertriebskosten kalkuliert, die Vergitung der Beratung zum Vertragsabschluss
und laufend wahrend der Vertragslaufzeit erfolgt bei diesen Tarifen Uber ein zwischen Kund:in und
Berater:in vereinbartes Honorar.

Welche Rabattierungsmdoglichkeiten gibt es?
Die Provision kann zu 50 % rabattiert werden.

Welche Kosten entstehen beim Shiften und ,Switchen“?

Shiften und ,Switchen® sind einmal im Monat mdéglich und kostenlos (vgl. Frage 9.1 Sind Shiften und
Switchen maéglich?).

Welche Gebuhren fallen fir eine Entnahme an?
Fur eine Entnahme in der Aufschubzeit erheben wir eine Gebthr i.H.v. 15 €.
Entnahmen aus Vertragen in der Abrufphase oder Rentenbeginnphase sind gebihrenfrei.

In der Aktivphase (bei der Verrentungsart Performance bzw. Performance Flex) sind Enthahmen auf
Antrag mdglich. Einzelheiten zu den Konditionen werden mit dem Kunden gesondert vereinbart.

Gibt es anlassbezogene Kosten, bzw. Gebihren in der InvestNow Police?

Es gelten fiir besondere Dienstleistungen anlassbezogene Geblihren, wie z.B. fir die Ausfertigung einer
Ersatzpolice oder eine Adressen-Recherche. Die jeweiligen Gebuhren sind der Gebuhrentabelle fir
besondere Leistungen fiir die InvestNow Police zu entnehmen.
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